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DICTAMEN DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Seflores Accionistas de
§5 CULTURAL EDUCACIONAL WINDSOR DEL PERU 5.4.C.

Hemos auditado los estados financieros adjuntos de CULTURAL EDUCACIONAL WINDSOR DEL PERU
S.A.C., (en adelante la Compaiiia), que comprenden los estados de situacion financiera al 31 de
diciembre de 2014 y 2013, los estados de resultados, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo
por los afios terminados en dichas fechas, asi como el resumen de politicas contables significativas ¥
% otras notas explicativas.

§ Responsabilidad de la Gerencia scbre los estados financieros

La Gerencia es responsable de la preparacion y presentacién razonable de estos estados financieros de
acuerdo con principios de contabilidad generalmente aceptados en el Perd. Esta responsabilidad
incluye: disefiar, implantar y mantener el contro! interno que la Gerencia considere pertinente para
permitir la preparacidn y presentacion razonable de estados financieros libres de representaciones
erréneas de importancia relativa, ya sea como resultado de fraude o error, seleccionar v adoptar las
politicas contables apropiadas y realizar las estimaciones contables razonables de acuerdo con las
% circunstancias.

Responsabilidad del Auditor

Nuestra responsabilidad consiste en expresar una opinién sobre estos estados financieros basada en
nuestras auditorias. Nuestras auditorias fueron realizadas de acuerdo con normas de auditoria
generalmente aceptadas en el Perd. Tales normas requieren que cumplamos con requerimientos éticos
y que planifiquemos y realicemos las auditorias para obtener seguridad razonable de que los estados
financieros no contengan representaciones erroneas de importancia relativa.

Una auditoria comprende la ejecucién de procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobre los
§ saldos y fas divulgaciones en los estados financieros. Los procedimientos seleccionados dependen del
' juicio del auditor, que incluye la evaluacion del riesgo de que los estados financieros contengan
representaciones errdneas de importancia relativa, ya sea como resultado de fraude o error. Al efectuar
esta evaluacion de riesgo, el auditor toma en consideracion el control interno relevante de la Compafifa
en la preparacion y presentacién razonable de los estados financieros a fin de disefiar procedimientos
de auditoria de acuerdo con las circunstancias, pero no con el propésito de expresar una opinion sobre
ta efectividad del control interno de la Compafia. Una auditoria también comprende la evaluacién de si
los principios de contabilidad aplicados son apropiados y que si las estimaciones contables realizadas
por la Gerencia son razonables, asi como una evaluacién de la presentacién general de los estados
financieros.
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Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para
proporcionarnos una base para nuestra opinién de auditorfa.

Opinion

En nuestra opinion, los estados financieros antes indicados presentan razonablemente en todos sus
aspectos significativos, la situacion financiera de CULTURAL EDUCACIONAL WINDSOR DEL PERU S.A.C.,
al 31 de diciembre de 2014 y 2013, su desempefio financiero y sus flujos de efectivo por los afios
terminados en esas fechas, de acuerdo con principios de contabilidad generalmente aceptados en el
Peru.

Parrafo de énfasis

Sin calificar nuestra opinién, remitimos la atencidn a la Nota 1 a los estados financieros. Los estados
financieros al 31 de diciembre de 2013, que se presentan para fines comparativos, corresponden a la
situacion financiera y flujos de efectivo de la Asociacién Cultural Educacional Windsor del Perd, la cual
por acuerdo de sus Asociados se transformé en el afio 2014 en CULTURAL EDUCACIONAL WINDSOR DEL
PERU S.A.C.

Lima, Perg

27 de febrero de 2015

Refrendado por:

cf ‘/”jw &/awy,w&n Se 2. L,
ﬁ

Guillermo Colchado Rodriguez {Socio)
Contador Publico Colegiado
Matricula N2 12179
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CULTURAL EDUCACIONAL WINDSOR DEL PERU S.A.C.

ESTADOS DE RESULTADOS
(Notas 1, 2, 3y 4)
(Expresado en Nuevos Soles)

Ingresos por servicios educativos (Nota 17)
Costo de servicios educativos (Nota 18)
Utilidad bruta

Gastos de administracion {Nota 19)

Gastos de ventas

ingresos y gastos diversos, neto (Nota 21)
Utilidad operativa

Ingresos y gastos financieros, neto (Nota 20)

Utilidad antes de Impuesto a la Renta

Impuesto a la Renta {Nota 22)
Utilidad neta

Por los afios terminados
el 31 de diciembre de

2014 2013
27,253,731 24,285,097
(14,895,748) (13,342,112
12,357,983 10,942,985
(6,924,123) (7,705,131)
(32,054) (83,821)
253,919 (346,721)
5,655,725 2,807,312
763,015 1,023,815
6,418,740 3,831,127
(1,913,848) -
4,504,892 3,831,127

Las notas a los estados financieros adjuntas, son parte integrante de este estado.
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CULTURAL EDUCACIONAL WINDSOR DEL PERU S.A.C

% ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
POR LOS AROS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2014 y 2013
(Nota 15)
{Expresado en Nuevos Soles)

Excedente de Resultados Resultados Total
Capital revaluacion acumulados det ejercicio patrimonio
SALDOS AL 01 DE ENERO DE 2013 - 104,905,657 27,262,529 {653,751) 131,514,435
Transferencias - - {653,751) £53,751 -
Revaluacion de terrenos y edificios - {5,255,478) - - {5,2585,478)
Ajuste revaluacidn de terrenos y edificios - (60,102,057) - - (60,102,057}
Ingresos y gastos de ejercicios anteriores - - 335 - 335
Superavit del ejercicio - - - 3,831,127 3,831,127
SALDOS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2013 - 39,508,122 26,609,113 3,831,127 69,948,362
Aporte de capitai 1,000 - - - 1,000
Transferencias - - 3,831,127 (3,831,127} -
Ajuste revaluacién de terrengs, edificios y otras (Nota 10} - 1,574,206 - - 1,574,206
Impuesto a la renta diferida por revaluacion
de edificios y terrenos {Nota 11} - {11,274,364) - . {11,274,364)
Distribucidén de dividendos - - {21,651,242) - (11,651,242}
Gastos de ejercicios anteriores - - {145,880) - (149,880}
Utilidad neta - - - 4,504,892 4,504,892
SALDOS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2014 1,000 29,807,964 18,635,118 4,504,892 52,952,974

Las notas a los estados financiercs adjuntas, sen parte integrante de este estado.
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CULTURAL EDUCACIONAL WINDSOR DEL PERU S.A.C.

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO
{Notas 1,2,3v4)
{Expresado en Nuevos Soles)

ACTIVIDADES DE OPERACION
Cobranza a clientes y otros
Menos:
Pago a proveedores
Pago a trabajadores y beneficios sociales
Pago de tributos
Oftros, neto
Efectivo v equivalentes de efectivo neto provisto por las actividades de operacién

ACTIVIDADES DE INVERSION
Compra de propiedades, planta y equipos
Efectivo y equivalentes de efectivo aplicado en las actividades de Inversion

ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO
Pago de dividendos
Efectivo y equivalentes de efectivo aplicado a las actividades de financiamiento

{Disminucién)}, aumento de efectivo y equivalentes de efectivo
Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del gjercicio
Efectivo y equivalentes de efectivo al final del ejercicio

CONCILIACION UTILIDAD NETA CON EL EFECTIVO NETO PROVENIENTE
DE ACTIVIDADES DE OPERACION

Utilidad neta

Ajustes a la utilidad neta:
Depreciacion
Amortizacidn
Estimacién por deterioro de cuentas por cobrar
Recuperacion deterioro de propiedades, planta y equipos
Provision impuesto a la renta diferido
Otros ajustes

Disminucion y aumenta, por cambios netos en el activo y pasivo:
{Aumento) de cuentas por cobrar comerciales
Disminucion, (aumento) de otras cuentas por cobrar
(Aumento), disminucidn de inventarios
(Aumento) de gastos contratados por anticipado
Aumento de sobregiros bancarios
Aumento, (disminucién) de cuentas por pagar comerciales
Aumento de otras cuentas por pagar
Aumento, {disminucidn) de ganancias diferidas

Efectivo y equivalentes de efectivo neto provisto por las actividades de operacion

Por los afios terminadoes
el 31 de diciembre de

2014 2013
29,410,932 24,474,465
(7,984,069}  (6,090,677)
(9,142,131}  (8,151,663)
(4,173,890}  (2,759,256)

860,971 417,631
8,071,813 7,890,500
{6,710,067)  (1,292,421)
(6,710,067)  (1,292,421)

(11,651,242) -

(11,651,242) -
(9,389,496) 6,598,079
15,747,260 9,149,181

6,357,764 15,747,260
4,504,892 3,831,127
1,669,764 1,944,118
- 2,491,567
16,748 113
(224,982) 394,510
{123,445) -
{55,220) (87,652)
(92,581) (79,059}
803,488 (336,999)
(96,239) 84,980
(185,675) (3,891)
29,962 8,183
448,496 (192,506)
2,173,077 33,332
103,528 (197,323)
8,971,813 7,890,500

Las notas a los estados financieros adjuntas, son parte integrante de este estado.
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CULTURAL EDUCACIONAL WINDSOR DEL PERU S.A.C

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2014 Y 2013

ACTIVIDAD ECONOMICA
Antecedentes

CULTURAL EDUCACIONAL WINDSOR DEL PERU S.A.C, (en adelante la Compafiia), fue constituida
el 26 de abril de 1982 en la ciudad de Lima bajo la denominacién de Asociacién Cultural
Educacional Windsor del Perd (la Asociacién), una entidad sin fines de lucro e inicio sus
operaciones el 01 de enero de 1992. Por acuerdo de Asamblea General Extraordinaria de
Asociados, la Asociacion acordd absorber a partir del 01 de abril de 1997 el Colegio Peruano
Britanico; por tal razén, a partir de dicha fecha la Asociacidn asumid todos los activos, pasivos vy el
patrimonio del Colegio Peruano Britdnico y el registro de sus operaciones en sus libros contables.

Por Resolucion Directoral N® 1136-92-ED se le reconocié como entidad promotora del Colegio
Peruano Britanico.

Asociacion Cultural Educacional Windsor del Perti en sesion de Asamblea General de Asociados de
fecha 1 de enero del 2014, acordd la transformacion de la Asociacién Cultural Educacional
Windsor del Perd en una sociedad anonima cerrada, la que se denomina Cultural Educacional
Windsor del Perd S.A.C., habiendo sido inscrito ante la Superintendencia Nacional de Registros
Publicas, oficina Lima, con la partida N2 01845594,

Como consta en el Acta de Asamblea General Extraordinaria de Asociados de la Asociacion
Cultural Educacional Windsor del Perd, celebrada el 1 de enero de 2014, obrante desde la foja 154
hasta la foja 173, la transformacién de la Asociacién Cultural Educacional Windsor del Pertl a una
sociedad andénima cerrada se realizo conforme a las disposiciones del Decreto Legislativo N2 882
Ley de Promocion de la Inversion en la Educacién y el Decreto Supremo N2 007-98-ED,
especialmente al amparo de la Segunda Disposicion Transitoria del Decreto Legislativo N2 882 —
Ley de Promocidn de la Inversion en la Educacion, que establece que [as instituciones educativas
particulares, bajo el &mbito del Ministerio de Educacion, constituidas y autorizadas antes de la
vigencia de la mencionada Ley del afio 1997 (como es el caso que ocupa nuestra atencion),
podran reorganizarse o transformarse en cualquier otra persona juridica, conforme a lo cual, la
Asociacion Cultural Educacional Windsor del Per, podia adecuarse a cualquier tipo societario.

Es de seflalar que dicha Acta de Transformacion de fecha 1 de enero del 2014, fue elevada a
Escritura Publica ante el Notario de Lima doctor Manuel Reategui Tomatis, el 4 de setiembre de
2014, y después de haber sido calificada por el Registrador Plblico fue inscrita en la Partida
Registral N® 01845594, del Registro de Personas Juridicas de la Oficina Registral de Lima.

Asimismo, es de seiialar que se observa que en la Ficha Registro Unico de Comprobantes - RUC, la
Superintendencia Nacional de Aduanas y Administracién Tributaria - SUNAT, ha registrado la
transformacién de la Asociacién Cultural Educacional Windsor del Perti a una sociedad anénima
cerrada bajo la denominacién Cultural Educacional Windsor del Perd S.A.C. v al haber sido una
transformacion al amparo del Decreto Legislativo N2 882 la persona juridica ha mantenido el
mismo numero de RUC N# 20107314378, siendo de subrayar que no ha existido ni una disolucién
ni extincién sino transformacion de la misma persona juridica a sociedad andnima.
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El domicilio fiscal se encuentra en la Calle Via Lactea N° 445 — 463, Distrito de Santiago de Surco,
Provincia y Departamento de Lima.

Actividad econdmica

La actividad ecénomica de la Compaiiia en su calidad de Institucion Educativa Particular, tiene por
objeto dedicarse a la prestacién de servicios educativos con caracter exclusivo, fomentando el
desarrollo de actividades educacionales, deportivas y culturales en general. La Compafiia presta
servicios educativos a través del Colegio Peruano Britanico.

Al 31 de diciembre de 2014 el personal empleade por la Compafila para desarrollar sus
actividades comprendi6 151 trabajadores (131 trabajadores al 31 de diciembre de 2013).

Autorizacion para la emision de los estados financieros

Los estados financieros al 31 de diciembre del 2014, fueron emitidos con fa autorizacidn de la
Gerencia y presentados para su aprebacion final por la Junta General Obligatoria de Accionistas
que se realizarad dentro del plazo de ley. En opinidn de la Gerencia los estados financieros al 31 de
diciembre de 2014 adjuntos, serén aprobados por los accionistas sin modificaciones.

Los estados financieros al 31 de diciembre de 2013 adjuntos fueron aprobados por la Asamblea
General de Asociados realizada el 1 de enero del 2014

PRINCIPIOS Y PRACTICAS CONTABLES

Los principios y practicas contables aplicados para el registro de las operaciones y la preparacién
de los estados financieros de la Compafiia adjuntos se describen a continuacién, estos principios y
practicas se han aplicado de manera uniforme en todos los afios presentados, a menos gue se
indique lo contrario:

a) Bases de preparacion y presentacion

Los estados financieros adjuntos han sido preparados de acuerdo con principios de
contabilidad generalmente aceptados en el Per(. Tales principios comprenden ciertas
practicas contables derivadas de la aplicacién de la Ley de Impuesto a la Renta para la
determinacién de ciertas estimaciones contables y las Normas Internacionales de
Informacién Financiera -NIIF- oficializadas a través de Resoluciones emitidas por el Consejo
Normativo de Contabilidad - CNC. Las NIIF incorporan a las Normas Internacionales de
Contabilidad {NIC), los pronunciamientos de los Comités de Interpretaciones SIC e IFRIC.

°© Normas aplicables al 31 de diciembre de 2014

Mediante Resolucion N2 055-2014-£F/30 de fecha 24 de julio de 62014, el Consejo
Normativo de Contabilidad — CNC ha oficializado la aplicacién de la versién de!l afio
2014 de las NIC (de la 1 a la 41}, NIIF {de la 1 a la 13), CINHIF (de la 1 a la 21) y SIC (7,
10, 15, 25, 27, 29, 31 y 32} las cuales sustituirdn a las normas correspondientes a la
versién 2013, aprobadas previamentie por el CNC, de acuerdo a la respectiva fecha
efectiva de vigencia contenida en cada una de las normas que se oficializan.
Continuaran vigentes las normas oficializadas anteriormente, en tanto no sean
modificadas o sustituidas, en su contenido y vigencia.
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b)

© Normas aplicables al 31 de diciembre de 2013

Mediante Resolucidn N2 053-2013-EF/30 publicada el 11 de setiembre de 2013, el
Consejo Normativo de Contabilidad - CNC ha oficializado la aplicacion de la versién
del afio 2013 de las NIC {(delalala 41), NilIF(delfal1ala 13), CINIIF(delalala 21}y
SIC {7, 10, 15, 25, 27, 29, 31 y 32), las cuales sustituyen a las normas
correspondientes a la version 2012, aprobadas previamente por el CNC, de acuerdo a
la respectiva fecha efectiva de vigencia contenida en cada una de las normas gque se
oficializan. Continuaran vigentes las normas oficializadas anteriormente, en tanto no
sean modificadas o sustituidas, en su contenido vy vigencia.

En opinion de la Gerencia, no existen distorsiones significativas en los estados financieros
adjuntos como efecto de la aplicacion de la version 2014 respecto a la version de 2013.

Excepto indicacién en contrario, los estados financieros han sido preparados de acuerdo
con el principio de costo historico.

Uso de estimaciones contables

La Gerencia evalda continuamente los estimados y criterios contables usados, basdndose
en la experiencia histdrica y otros factores, incluyendo la expectativa de ocurrencia de
eventos futuros que se consideran razonahbles de acuerdo con las circunstancias.

El proceso de preparacidén de los estados financieros requiere estimaciones y supuestos
para la determinacidn de los saldos de los activos y pasivos por parte de la Gerencia,
incluyendo la exposicién de contingencias y el reconocimiento de los ingresos y gastos.

Las estimaciones contables resultantes muy pocas veces serén iguales a los respectivos
resultados reales. Sin embargo, en opinion de la Gerencia, las estimaciones y supuestos
aplicados por la Compafia no tienen un riesgo significativo de causar un ajuste material a
los saldos de los activos y pasivos en el gjercicio siguiente.

Si las estimaciones o supuesios, que estan basados en el mejor criterio de la Gerencia a la
fecha de los estados financieros, variaran en el futuro como resultado de cambios en las
premisas en las que se sustentaron, los correspondientes saldos de los estados financieros
seran corregidos en la fecha en la que el cambio en las estimaciones y supuestos se
produzca.

Las principales estimaciones relacionadas con los estados financieros se refieren a la
depreciacién de propiedades, planta y equipos, la provisién para beneficios sociales v la
provision para Impuesto a la Renta, cuyos criterios contables se describen més adelante.

La Gerencia ha ejercido su juicio critico al aplicar las politicas contables en |z preparacion de
los estados financieros adjuntos, segun se explica en las correspondientes politicas
contables.

Moneda funcionai y operaciones en moneda extranjera

Las partidas incluidas en los estados financieros se expresan en la moneda del entorno
economico principal en el gue opera la Compafila {(moneda funcional). Los estados
financieros se presentan en Nuevos Soles, que es la moneda funcional y de presentacion de
{a Compaiiia.
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Se consideran transacciones en moneda extranjera aquellas que se efectGan en una
moneda diferente a la moneda funcional. Las transacciones en moneda exiranjera se
convierten a la moneda funcional usando los tipos de cambio vigentes a las fechas de las
fransacciones.

Los activos y pasivos monetarios en Ddlares Estadounidenses estan expresados en Nuevos
Soles al tipo de cambio de oferta y demanda vigente a la fecha del Estado de Situacion
Financiera publicados por la Superintendencia de Banca y Seguros y AFP.

Las ganancias o pérdidas por diferencias en cambio que resuiten del pago de tales
transacciones y de la conversién a los tipos de cambio al cierre del afio de activos y pasivos
monetarios denominados en moneda ex{ranjera, se reconocen en el estado de resultados.

Instrumentos financieros

Los instrumentos financieros corresponden a los contratos que dan  lugar,
simultdneamente, a un active financierc en una empresa y a un pasivo financiero o un
instrumento de capital en otra empresa. En el caso de la Compaiiia, los instrumentos
financieros corresponden a instrumentos primarios como son cuentas por cobrar y cuentas

por pagar.

Los instrumentos financieros se clasifican como de activo, pasivo o de capital de acuerdo
con la sustancia del acuerdo contractual que les dio origen. Los intereses, las ganancias y las
pérdidas generadas por un instrumento financiero clasificade como de pasivo, se registran
como gastos o ingresos en el estado de resultados.

Los instrumentos financieros son reconocidos en los estados financieros a su valor
razonable. Los instrumentos financieros se compensan cuando la Compaiiia tiene el
derecho legal de compensarlos y la Gerencia tiene la intencion de cancelarlos sobre una
base neta, o de realizar el active y cancelar el pasivo simultdneamente.

El valor razonable es el monto por el gue un activo puede ser intercambiado entre un
comprador y un vendedor debidamente informados, o puede ser cancelada una obligacién,
entre un deudor y un acreedor con suficiente informacién, bajo los términos de una
transaccién de libre competencia.

En opinién de la Gerencia, los valores en libros de los instrumentos financieros al 31 de
diciembre de 2014 y 2013, son sustancialmente similares a sus valores razonables. En las
respectivas notas sobre politicas contables se revelan los criterios sobre el reconocimiento
y valuacion de estas partidas.

Efectivo vy equivalentes de efectivo

Para propositos del estado de flujos de efectivo, el efectivo y equivalentes de efectivo
comprenden el efectivo disponible y los depésitos en cuentas corrientes bancarias, cuentas
de ahorros y depdsitos a plazo fijo.

Cuentas por cobrar y estimacién para deterioro

Las cuentas por cobrar se registran al valor razonable a la fecha de la transaccién, neto de la
correspondiente estimacion por deterioro. La estimacién por deterioro de las cuentas por
cobrar se determina con base en una evaluacidn de las cuentas individuales, v la
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antigliedad de las deudas.

Esta estimacion es revisada periddicamente para ajustarla a los niveles necesarios para
cubrir las potenciales pérdidas. El monto de la estimacién se reconoce en el estado de
resultados. Las cuentas incobrables se castigan cuando se identifican como tales.

inventarios

Los inventarios se valuan al costo o a su valor neto de realizacion, el que resulte menor. El
valor neto de realizacion es el precio de venta estimado en el curso normal del negocio,
menos los costos para poner las existencias en condicidn de venta y los gastos de
comercializacion y distribucién. En caso el costo sea mayor al valor neto de realizacién se
reconoce una provision en el resultado del ejercicio, por el exceso.

La valuacion de los inventarios se realiza a través del método promedio ponderado, los
inventarios por recibir se registran al costo de adquisicion a través de la identificacion
especifica.

La estimacién para desvalorizacidn de inventarios se determina de manera especifica, de
acuerdo a su nivel de rotacién y a criterio de la Gerencia. Dicha estimacién se carga a los
resultados del ejercicio en que ocurren tales reducciones.

Propiedades, planta y equipos

Terrenos, edificios y otras construcciones se presentan a valor de tasacion (Nota 10},
muebles y enseres, unidades de transporte y equipos de cémputo y diversos, se registran al
costo de adquisicion menos la depreciacidn acumulada y las pérdidas por deterioro del
valor acumulado.

El costo inicial de propiedades, planta y equipos comprende su valor de compra y cualquier
costo atribuible directamente para ubicar y dejar el activo en condiciones de uso.

Los desembolsos por mantenimiento y reparacion son cargados a los resultados cuando se
incurren. Los desembolsos posteriores a la adquisicidn de los elementos componentes de
propiedades, planta y equipos, sélo se reconocen cuando sea probable que la Compaiia
obtenga los beneficios econdmicos futuros derivados del mismo y el costo del activo pueda
ser valorado con fiabilidad.

El costo y la depreciacién acumulada de los bienes retirados o vendidos se eliminan de las
cuentas respectivas y la utilidad o pérdida resultante se afecta a los resultados del ejercicio
en gue se produce.

La depreciacién de propiedades, planta y equipos se calcula utilizando el método de linea
recta sobre la base de las vidas Utiles estimadas siguientes:

Afos
Edificios y construcciones 20
Unidades de transporte 5
Muebles y enseres 10
Equipos diversos 10
Equipos de Computo 4
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Los métodos de depreciacion, vidas Gtiles y valores residuales son revisados por la
Gerencia, de ser necesario, en cada fecha del estado de situacién financiera, sobre la base
de los beneficios econdmicos previstos para los componentes de propiedades, planta y
equipos.

Pérdida de valor de los activos de larga duracion

La Compafiia evalda en cada fecha del estado de situacion financiera si existe un indicador
de que un activo de larga duracién podria estar deteriorado. La Gerencia prepara un
estimado del importe recuperable del activo cuando existe un indicio de deterioro o cuando
se requiere efectuar la prueha anual de deterioro para un activo.

El importe recuperable de un activo es el mayor entre el valor razonable de la unidad
generadora de efectivo menos los costos de vender y su valor de uso y es determinado para
un activo individual, a menos gque el activo no genere flujos de efectivo de manera
independiente.

Cuando el importe en libros de un activo excede su importe recuperable, se considera que
el activo ha perdido valor y es reducido a su valor recuperable.

Al determinar el valor de uso, los flujos de efectivo estimados son descontados a su valor
presente usando una tasa de descuento que refleja las actuales condiciones de mercado vy
los riesgos especificos del activo. Las pérdidas por deterioro son reconocidas en el estado
de resultados.

Las pérdidas por deterioro previamente reconocidas son reversadas sélo si se ha producido
un cambio en los estimados usados para determinar el importe recuperable del activo
desde la fecha en gue se reconocié por Gltima vez la pérdida por deterioro. Si este es el
caso, el valor en fibros del activo es aumentadoe a su importe recuperable. Dicho importe
aumentado no puede exceder el valor en libros que se habria determinado, neto de la
depreciacion, si no se hubiera reconocido una pérdida por deterioro para el activo en afios
anteriores.

Dicha reversidn es reconocida en resultados del ejercicic a menos que el activo se lleve a su
valor revaluado, en cuyo caso la reversion es tratada como un aumento de la revaluacion.
Luego de efectuada la reversion, el cargo por depreciacidn es ajustado en periodos futuros
distribuyendo el valor en libros del activo a lo largo de su vida dtil remanente.

Compensacion por tiempo de servicios

La compensacion por tiempo de servicios del personal (CTS) se calcula de acuerdo con la
legislacion vigente por el integro de los derechos indemnizatorios de los trabajadores y
debe ser cancelada mediante depdsitos en las entidades financieras elegidas por ellos. Se
incluye en el rubro otras cuentas por pagar y se contabiliza con cargo a resultades a medida
que se devenga.

Impuesio a la renta
Corriente.-

El Impuesto a la Renta corriente es determinado sobre la base de la renta imponible v
registrado de acuerdo con la legislacién tributaria aplicable a la Compafiia.
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Diferido.-

El impuesto a la renta diferido se registra en su totalidad, usando el metodo del pasivo,
sobre las diferencias temporales que surgen entre la base tributaria de los activos y pasivos
y sus respectivos valores mostrados en los estados financieros. El impuesto a la renta
diferido se determina usando tasas tributarias que han sido promuigadas a la fecha del
estado de situacidn financiera v que se espera serdn aplicadas cuando el impuesto a la
renta diferido activo 0 el impuesto a la renta pasiva se pague.

Los activos y pasivos se miden utilizando las tasas de impuestos que se espera aplicar a la renta
imponible en los afios en que estas diferencias se recuperen o eliminen. De acuerdo con lo
establecido por la Ley N2 30296.

La medicidn de los activos y pasivos diferidos reflejan las consecuencias tributarias derivadas
de la forma en que la Compafiia espera, a la fecha del estado de situacion financiera, recuperar
o liguidar el valor de sus activos y pasivos.

El impuesto a la renta diferido activo se reconoce en la medida que sea probable que se
produzcan beneficios tributarios futuros contra los que se pueda usar las diferencias
temporales.

Provisiones

ias provisiones se reconocen cuando la Compafiia tiene una obligacion presente legal o
asumida como resuitado de hechos pasados, es probable que se requiera de ia salida de
recursos para cancelar la obligacion y es posible estimar su monte confiablemente.

Las vacaciones anuales del personal y otras ausencias remuneradas se reconocen sobre la
base del devengado. La provisién por la obligacién estimada por vacaciones anuales
resultantes de servicios prestados por los empleados se reconoce a la fecha del estado de
situacion financiera.

Reconocimiento de ingresos, costos y gastos

Los ingresos por derechos de ensefianza son reconocidos cuando se realizan y a la fecha del
estado de situacién financiera cuando se devengan y otros ingresos cuando son declarados.

Los derechos de admision y las moras por las pensiones de ensefianzas vencidas son
registrados como ingresos en el estado de resultados cuando se obtienen.

El costo de servicios educativos se registra en el resultado del ejercicio, a medida que se
realizan los gastos destinados al servicio educativo.

Ingresos y gastos financieros

Los ingresos y gastos financieros se registran en el resultado del ejercicio en los periodos
con los cuales se relacionan y se reconocen cuando se devengan independientemente del
momento en que se perciben o desembolsan.

Normas legales sobre preparacion de estados financieros aplicables a partir de 2014

Mediante el Art. 5 de la Ley 29720 publicada el 25 de junio de 2011 se establece gue las
14
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sociedades o entidades distintas a las supervisadas por la CONASEV, cuyos ingresos anuales
por ventas de bienes o prestacién de servicios o sus ingresos totales sean iguales o excedan
a 3,000 UIT, deben presentar a dicha entidad sus estados financieros auditados por
sociedad de auditoria, conforme a las normas internacionales de informacion financiera
sujetdndose a las disposiciones que determine CONASEV.

La Resolucion de Superintendencia SMV N2 011-2012-SMV/01 del 27 de abril de 2012 en su
primera y segunda disposicién complementaria transitoria, Resolucion de Superintendente
N2 159-2013-SMV/02 del 06 de diciembre de 2013 y Resolucidn de Superintendencia N2
028-2014-SMV/02 del 17 de diciembre 2014, sefiala lo siguiente:

° Las entidades cuyos ingresos por ventas o prestacion de servicios o con activos
totales que al cierre del ejercicio 2013 superen las quince mil UIT, deberan presentar
a la Superintendencia del Mercado de Valores - SMV su informacién financiera
auditada del ejercicic que culmina el 31 de diciembre del 2013, de acuerdo al
cronograma que se establezca.

La aplicacién de las Normas Internacicnales de Informacion Financiera NlIFs serd
exigible a partir del ejercicio econdmico 2014,

2 Las entidades cuyos ingresos por ventas o prestacién de servicios o con activos
totales que al cierre del ejercicio 2014 superen las diez mil UIT, deberdn presentar a
la Superintendenciz del Mercado de Valores - SMV su informacién financiera
auditada del ejercicio que culmina el 31 de diciembre del 2014, de acuerdo al
cronograma que se establezca.

La aplicacion de las Normas Internacicnales de Informacion Financiera NIIFs sera
exigible a partir del ejercicio econémico 2015.

® Las entidades cuyos ingresos por ventas o prestacion de servicios o con activos
totales que al cierre del ejercicio 2015 superen las cince mil UIT, deberdn presentar a
la Superintendencia del Mercado de Valores - SMV su informacidn financiera
auditada del ejercicic que culmina el 31 de diciembre del 2015, de acuerdo al
cronograma que se establezca.

La aplicacién de las Normas internacionales de Informacion Financiera NiIFs sera
exigible a partir del ejercicio econdmico 2016.

° Las entidades cuyos ingresos por ventas o prestacion de servicios o con activos
totales que al cierre del ejercicio 2016 sean iguales o superiores a tres mit UIT,
deberan presentar a la Superintendencia del Mercado de Valores su informacién
financiera auditada del ejercicio que culmina el 31 de diciembre det 2016, de acuerdo
al cronograma que se establezea.

La aplicacion de las Normas Iniernacionales de Informacion Financiera NiiFs serd
exigible a partir del ejercicio econdmico 2017.

En resumen, las empresas que se encuentran comprendidas en las referidas normas estan
obligadas a adoptar la aplicacion integral de las IFRS {vigentes a nivel internacional} de
acuerdo a lo establecide en la NIF 1 Adopcidén por Primera vez de las MNormas
Internacionales de Informacién Financiera.
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MONITOREC Y ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS

Las actividades de la Compafiia la exponen a una variedad de riesgos financieros, que incluyen los
efectos de las variaciones en los precios de mercado de la deuda y patrimaonio, variaciones en los
tipos de cambio de moneda exiranjera, en las tasas de interés y en los valores razonables de los
activos financieros y pasivos financieros.

El programa general de administracién de riesgos de la Compafiia se concentra principalmente en
lo impredecible de los mercados financieros y trata de minimizar potenciales efectos adversos en
el desempefio financiero de la Compaiifa.

La Gerencia aprueba lineamientos para la administracidn global de riesgos; asi como, politicas
escritas que cubren areas especificas, tales como el riesgo a las fluctuaciones an los tipos de
cambio de moneda extranjera, el riesgo de fluctuaciones en las tasas de interés, los riesgos de
crédito y la inversion de excedentes de liquidez.

La Gerencia tiene la responsabilidad general de la creacién y supervisién de un marco de gestion
de riesgos de la Companfia. No se han producido cambios en la exposicion de la Compafifa al
riesgo o los métodos utilizados para medir y gestionar estos riesgos durante el afio.

La Gerencia monitorea el cumplimiento de las politicas y procedimientos de gestion de riesgos de
la Compaiiia y revisa ia idoneidad del marco de gestidn de riesgos en relacién con los riesgos gue
enfrenta la Compaiiia.

Los Instrumentos financieros de la Compaiia consisten principalmente en depdsitos en bancos,
las cuentas por cobrar y por pagar.

La Compafiia no utiliza instrumentos derivados para fines de cobertura, tales como contratos de
cambio y contratos de permuta financiera de tipo de interés fijo. Asimismo, la Compafiia no
especula en la negociacion de instrumentos derivados.
(i) Riesgo de moneda
La Gerencia considera que las fluctuaciones futuras en el tipo de cambio de la moneda
peruana frente al Délar Estadounidense no afectaran significativamente los resultados de

las operaciones futuras.

Los saldos en Délares Estadounidenses al 31 de diciembre del 2014 y 2013 se resumen

como sigue:
Al 31 de diciembre de
2014, 2013
uss . uss
Activos:
Efectivo y equivalentes de efectivo 261,642 2,681,229
Cuentas por cobrar comerciales 48 169
Otras cuentas por cobrar 1,038,884 1,414,516
Total 1,300,574 4,085,914
Pasivos:
Cuentas por pagar comerciales {992) (13,806)
Otras Cuentas por pagar {4,442) {4,278)
Total {5,434) (18,084)
Posicion activa, neta 1,295,140 4,077,830
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(ifi)

(iv)

Dichos saldos han sido expresados en Nuevos Soles a los siguientes tipos de cambio del
mercado libre de cambios establecidos por la Superintendencia de Banca, Seguros y AFP
vigentes al 21 de diciembre, como sigue:

Al 31 de diciembre de

2014 2013

S/. s/.
1 USS - Tipo de cambio - compra {(activos) 2.981 2.794
1 USS - Tipo de cambio - venta (pasivos) 2.989 2.796

Durante el ejercicio 2014 la Compafiia registré ganancias por diferencia de cambio por S/.
603,820 (S/. 886,272 en el 2013) y pérdidas por diferencia de cambio por S/. 21,601 {S/.
34,369 en el 2013).

Riesgo de crédito

El riesgo de crédito originado por la incapacidad de los deudores de cumplir con el pago de
sus obligaciones a la Compafiia a medida que vencen y por el incumplimiento de las
contrapartes en transacciones en efectivo, estdé limitado, si hubiere, a los saldos
depositados en bancos a Ia fecha del estado de situacion financiera.

Los activos financieros de la Compafiia potencialmente expuestos a concentraciones de
riesgo de crédito consisten principalmente de depdsitos en bancos.

Con respecto a los depdsitos en bancos, la Compafia reduce la probabilidad de
concentraciones significativas de riesgo de crédito porque mantiene sus depositos en
instituciones financieras de primera categoria y limita el monto de la exposicién al riesgo de
crédito en cualquiera de las instituciones financieras.

Por consiguiente, la Gerencia espera no incurrir en pérdidas significativas por riesgo de
crédito.

Riesgo de liquidez

El riesgo de liguidez originado por la incapacidad de obtener los fondos necesarios para
cumplir con los compromisos de la Compafiia, asociados con los instrumentos financieros,
incluye la incapacidad de vender rdpidamente un activo financiero a un precio muy cercano
a su valor razonable. La administracion prudente del riesgo de liquidez implica mantener
suficiente efectivo, la disponibilidad de financiamiento a través de una adecuada cantidad
de fuentes de crédito comprometidas v la capacidad de cerrar posiciones en el mercado.

La Compafiia cuenta con capacidad crediticia suficiente que le permite tener acceso a lineas
de crédito en entidades financieras de primer orden, en condiciones razonables.

Administracian de riesgo de capital

E! objetivo de la Compafiia al administrar el capital es salvaguardar su capacidad de
continuar como empresa en marcha y proporcionar el retorno esperado a sus accionistas y
los beneficios respectivos a los otros grupos de interés; asi como mantener una estructura
Gptima para reducir el costo del capital. Con el fin de mantener o ajustar la estructura de
capital, la Compafiia puede ajustar el monto de los dividendos pagados a los accionistas,
emitir nuevas acciones o vender activos para reducir la deuda.
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La Compafiia monitorea su capital sobre la base del ratio de apalancamiento. Este ratio es
determinado dividiendo 1a deuda neta entre el capital total. La deuda neta es calculada
como el total del endeudamiento (corriente vy no corriente) menos el efectivo y equivalente
de efectivo.

(v)  Principates instrumentos financieros

Las normas contables definen un instrumento financiero como cualquier activo y pasivo
financiero de una empresa, considerando como tales al efectivo, cuentas por cobrar y
cuentas por pagar.

En opinion de la Gerencia de la Compafifa, al 31 de diciembre de 2014 y 2013 el valor
razonable de sus instrumentos financieros no es significativamente diferente al de sus
respectivos valores en libros y, por lo tanto, la revelacidn de dicha informacién no tiene
efecto para los estados financieros a dichas fechas.

ESTIMADOS Y CRITERIOS CONTABLES CRITICOS

Los estimados y criterios usados son continuamente evaluados y se basan en la experiencia
histarica y otros factores, incluyendo la expectativa de ocurrencia de eventos futuros que se
consideran razonables de acuerdo con las circunstancias.

La Compafiia efectda estimaciones v supuestos respecto del futuro. Las estimaciones contables
resultantes, por definicién, muy pocas veces seran iguales a los respectivos resultados reales. Sin
embargo, en opinion de la Gerencia, las estimaciones y supuestos aplicados por la Compahia no
tienen un riesgo significativo de causar un ajuste material a los saldos de los activos y pasivos en
el préximo afio.

Depreciacion de propiedades, planta y equipos

Los elementos que forman parie del rubro propiedades, planta y equipos se deprecian en su
totalidad por el método de linea recta en su estimado de vida util (Nota 2.h). Si la vida atil
estimada de los activos o de sus partes integrantes por la Compafiia variara se afectarfa el importe
de la depreciacidn cargada a resultados.

impuesto a la Renta

La determinacion de las obligaciones y gastos por impuestos requiere de interpretaciones a la
legislacion tributaria aplicable. La Compafiia busca asesorfa profesional en materia tributaria
antes de tomar alguna decisién sobre asuntos tributarios. Aun cuando la Gerencia considera que
sus estimaciones son prudentes y apropiadas, pueden surgir diferencias de interpretaciéon con la
administracién tributaria que pudieran afectar ios cargos por impuestos.
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EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Este rubro comprende:
Al 31 de diciembre de

2014 2013
S/. S/.
Caja 9,151 2,308
Cuentas corrientes 2,014,288 4,538,219
Depdsitos a plazo fijo 3,754,799 1,385,242
Cuentas de ahorros 550,558 9,794,506
Fondo sujeto a restriccion 28,968 26,985
Total 6,357,764 15,747,260

La Compaiia mantiene sus cuentas corrientes en bancos locales en Nuevos Soles S/, 1,405,531
{S/. 1,045,939 en el 2013) y en Délares Estadounidenses por US 5 204,212 (US $ 1,249,921 en el
2013).

Los depdsitos a plazo fijo corresponden a fondos que la Compafiia mantiene en bancos locales en
Nuevos Soles $/. 3,754,799 (S/. 6,077,053 y US & 1,330,513 en el 2013} cuyos intereses han sido
capitalizados en la medida que se devengan vy colocados a tasas de interés entre 3.35 % y 3.80 %,
con vencimientos en enero, febrero v marzo de 2015.

Fondo sujeto a restriccidn corresponde a un depdsito en el Scotiabank por US $ 9,718 que
garantiza una carta fianza a favor de la Superintendencia Nacional de Aduanas y Administracion
Tributaria — SUNAT (Nota 16).

Las cuentas de ahorros se mantienen en bancos locales en Nuevos Soles por 5/. 550,558 (S/.
1,130,605 en el 2013) y en Délares Estadounidenses por US S -.- (US S 91,137 en el 2013).

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES

Este rubro comprende:
Al 31 de diciembre de

2014 2013
S/. S/.
Pensiones por cobrar 242,515 133,299
Estimacion por deterioro de cuentas por cobrar (16,748) (113)
Total 225,767 133,186

Las pensiones por cobrar estan denominadas en Nuevos Scles, son de vencimiento corriente, no
tienen garantias especificas y no devengan intereses, pero si devengan penalidades por
incumplimiento de pagos gue se registran a la fecha de vencimiento {0.45% mensual sobre el total
de la deuda}. La antigiiedad de las cuentas por cobrar comerciales corresponden a los meses de
setiembre a noviembre 2014.

£l movimiento de la estimacion por deterioro de cuentas por cobrar fue como sigue:
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Saldo inicial
Aumento
Recupero
Saldo final

OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Este rubro comprende:

Venta de activos inmovilizados
Anticipos a proveedores
Reclamos a terceros

Cuentas por cobrar diversas
Total

Al 31 de diciembre de

2014 2013
S/. S/.
113 6,393
16,748 113
(113) {6,393)
16,748 113

Al 31 de diciembre de

2014 2013
S/. S/.
2,682,900 3,911,600
520,721 40,632
53,926 101,343
2,889 10,349
3,260,436 4,063,924

Venta de activos inmovilizados, corresponde al saldo por cobrar a la empresa GERPAL $.A.C. por
la venta de los lotes Nro. 16, 17 y 18 de la Mza. Gnica, ubicada con frente a la Av. Manuel Olguin y
Calle Santa Isabelita. El precio pactado fue de US $ 3,750,000 (S/. 9,787,500) de los cuales se
cancel6é US $ 2,350,000 (S/. 6,135,850) a la suscripcién de la escritura pablica, y US S 500,000 con
fecha 17 de noviembre del 2014 y queda pendiente por cobrar US $ 900,000 (S/. 2,682,900).

INVENTARIOS

Este rubro comprende:

Libros

Materiales y Gtiles de oficina

Materiales de reparacion y mantenimiento
Materiales de impresién

Existencias por recibir

Total

Al 31 de diciembre de

2014 2013

S/. S/.
142,016 49,905
125,141 124,885
93,402 85,183
6,698 7,009
- 4,037
367,258 271,019

En opinidn de la Gerencia de la Compafiia no es necesario registrar estimaciones por deterioro

alguno por los inventarios a la fecha de! estado de situacién financiera.

GASTOS CONTRATADOS POR ANTICIPADO

Este rubro comprende:

Contrato por garantia

Gastos pagados por adelantado
Seguros pagados por adelantado
Suscripciones y convenios

Total
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Al 31 de diciembre de

2014 2013
S/. S/.
143,012 71,915
102,780 7,096
77,506 62,726
35,184 31,080
358,492 172,817




10. PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPOS

El movimiento de esta cuenta fue el siguiente:
Transferencia

Saldo at y Saldo al
01.01.2014 Adiciones Revaluacién Retiros otros 31.12.2014
Costo: /. S/. S/. s/, s/. S/,
Terrenos 41,041,627 - 1,064,286 - - 42,105,913
Edificios y otras construccion 12,977,966 64,940 1,135,675 - 2,954,995 17,133,576
Unidades de transporte 137,488 - - - - 137,488
Muebles y enseres 3,134,874 101,784 - {277) 322,445 3,558,826
Equipos diversos 3,608,586 376,836 - {8,000) 265,600 4,243,022
Equipos de computo 4,336,519 352,398 - {565,461) 260,563 4,384,019
Unidades por recibir 5,662 £43,854 - - {649,516) -
Trabajos en curso 1,190,758 5,170,255 - - (3,142,615) 3,218,398
66,433,480 6,710,067 2,199,961 {573,738) 11,472 74,781,242
Saldo al Saldo ai
01.01.2014 Adiciones Revaluacién Retiros Otros 31.12.2014
5/ S/. s/. S/. s/ 5/.
Depreciacion acumulada:
tdificios y otras construccidn 7,156,365 893,376 625,755 - {109,279) 8,566,217
Unidades de transporte 71,038 20,584 - - - 92,022
Muebles y enseres 2,507,597 109,408 - (276) - 2,616,729
Equipos diversos 6,065,022 645,996 - {567,280) - 6,143,733
15,800,022 1,669,764 625,755 {567,560) {109,279} 17,418,701
Costo neto 50,633,458 1,574,206 57,362,541
g Terrenos y edificios y otras construcciones, incluye revaluacion voluntaria por /. 39,965,962 neto

de depreciacion acumulada de S/. 2,927,369, { 5/. 38,603,432 neto de depreciacién acumulada de
S/. 2,089,938 al 31 de diciembre de 2013) efectuada en aplicacién de la opcidn prevista en fa NiC
16 “ Propiedades , planta y equipos”.

El gasto por depreciacién ha sido distribuido en el estado de resultados, como sigue:

Al 31 de diciembre de

2014 2013
5/. S/.
Costo de servicio (Nota 18) 1,319,025 1,534,164
Gastos de administracion {Nota 19) 350,739 409,954
Total 1,669,764 1,944,118

Los retiros de muebles y enseres, equipos diversos y equipos de cdmputo, corresponden a actives
dados de baja por obsolescencia, los cuales en general han sido donados a instituciones escolares
de provincias y otros.

<

Un inmueble ubicado en el Ir. Los Alamos 202, Urb. El Cortijo, Mza. G Lote 1, Santiago de Surco,
esta garantizado el préstamo con el Scotiabank (Nota 13). A la fecha, el préstamo ya fue
cancelado; sin embargo, la hipoteca del inmueble se mantiene como garantia de una linea de
crédito por un monto de US $ 400,000 que se mantiene en el Scotiabank.

La Compafifa cuenta con pdlizas de seguros contra todo riesgo, que aseguran el integro de sus
propiedades, planta y equipos.

La Gerencia de la Compafiia considera que no hay situaciones gue indiguen que existe un posible
deterioro en el valor de sus propiedades, planta y equipos.
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IMPUESTO A LA RENTA DIFERIDO

La Compafila ha registrado el impuesto a la renta diferido, correspondiente a las diferencias
temporales de activos y pasivos originadas por las partidas que tienen distintos tratamientos para
efectos contables y tributarios.

Saldos al Saldos al
01.01.2014 Resultados  Patrimonio 31.12.2014
S/. S/. 5/. s/

Activos diferidos:
Vacaciones por pagar - 59,942 - 59,942
Total - 59,942 - 59,942
Pasivos diferidos:
Revaluacion de edificios - 63,503 (661,609) (598,106)
Revaluacion de terrenos - - {10,612,755) (10,612,755)
Total - 63,503 (11,274,364) ({11,210,861)

A continuacion se presenta el detalle del gasto por impuesto a la renta mostrado en el estado de
resultados por los ahos 2014 v 2013.
Al 31 de diciembre de

2014 2013
S/. 5/.
Impuesto a la renta
Corriente (2,037,293) -
Diferido 123,445 -
Total (1,913,848) -

CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES

Este rubro comprende:
Al 31 de diciembre de

2014 2013
S/. S/.
Facturas por pagar 558,943 110,452
Total 558,948 110,452

Las cuentas por pagar comerciales estan denominadas en Nuevos Soles y Dolares
Estadounidenses y corresponde a proveedores nacionales y del exterior, no poseen garantias
especificas, son de vencimiento corriente y no devengan intereses.
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OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Este rubro comprende:
Al 31 de diciembre de

2014 2013
S/. s/.
Impuesto a la renta por pagar 1,631,928 -
Impuestos por pagar 372,717 269,492
Vacaciones por pagar 545,570 494,558
Participaciones por pagar 357,421 -
Compensacion por tiempo de servicio 121,824 103,731
Cuentas por pagar diversas 57,849 46,451
Total 3,087,309 914,232

El movimiento en la compensacion por tiempo de servicios fue como sigue:

Al 31 de diciembre de

2014 2013
S/. s/.
Saldo inicial 103,731 94,654
Aumento 850,736 762,228
Depositos y/o liquidaciones {832,643) (753,151)
Saldo final 121,824 103,731

GANANCIAS DIFERIDAS

Este rubro comprende:
Al 31 de diciembre de

2014 2013
S/. S/
Anticipos por servicios educativos 110,920 7,392
Total 110,920 7,392

Corresponde a los pagos recibidos por concepto de matricula y summer school de los alumnos
gue llevaran los cursos de verano en los tres primeros meses del afio 2015.

PATRIMONIO
Capital
Al 31 de diciembre de 2014, el capital autorizado, suscrito y pagado asciende a S/. 1,000, v

representado por 1,000 acciones comunes de un valor nominal de S/. 1.00 cada una,
integramente suscritos y pagados.

23


http://www.datosperu.org

Fomm—

Lo

16.

17.

MS

El nimero de accionistas y la estructura de participacién accionaria, es como sigue:

Numero de % total de
Porcentaje de participacion individual de capital accionistas participacion
De 40.01 al 50.00 2 100.00
Total 2 100.00

Reserva legal

De acuerdo con la Ley General de Sociedades, un minimo del 10% de la uiilidad distribuible de cada
ejercicio deducido el Impuesto a la Renta, debe ser destinado a reserva legal hasta que alcance un
monto igual a la quinta parte del capital. Las pérdidas correspondientes a un ejercicio se compensan
con las utilidades ¢ reservas de libre disposicidn; en ausencia de éstas se compensan con la reserva
legal, la cual debe reponerse. la reserva legal puede ser capitalizada pero debe reponerse
obligatoriamente, la reposicion se hace destinando utilidades de ejercicios posteriores en la forma
antes indicada.

Resultados acumulados

Fl saldo de esta cuenta incluye utilidades obtenidas por la Compaiiia, producto de sus
transacciones desarrolladas a la fecha. Durante el afio 2014 se acordé la distribucion de
dividendos por S/. 11,651,241.

Los dividendos a favor de accionistas distintas de personas juridicas domiciliadas el pais, estan
afectas a la tasa del 4.1% por concepto de impuesto a la renta; dicho impuesto es retenido y
liguidado por la Compaiiia.

CONTINGENCIAS

Al 31 de diciembre del 2014 la Compafila mantiene un proceso administrativo ante la
Superintendencia Nacional de Aduanas y Administracion Tributaria - SUNAT por US $§ 8,200
referente a mayor pago de derechos e Impuesto General a las Ventas por importacién de
alfombras deportivas en el 2006. Se ha presentado recurso de apelacién ante el Tribunal Fiscal
(Nota 5).

En opinion de la Gerencia el proceso mencionado no generara gastos adicionales a fa Compaiiia,
los mismos que de producirse serdn contabilizados en el afio correspondiente.

INGRESGS POR SERVICIOS EDUCATIVOS

Este rubro comprende: Al 31 de diciembre de

2014 2013

S/, s/.
Pensiones de ensefianza 22,168,857 19,478,492
Derechos de admision 5,083,049 4,804,480
Certificados y constancias 1,725 2,125
Total 27,253,731 24,285,097
24




18. COSTO DE SERVICIOS EDUCATIVOS

Este rubro comprende:
Al 31 de diciembre de

]
3

2014 2013
s/. s/
Gastos del personal 10,473,260 8,906,055
Servicios prestados por terceros (a} 1,437,356 1,462,887
Depreciacion (Nota 10) 1,319,025 1,534,164
Otros gastos de gestién (b) 808,869 774,409
Materiales auxiliares, suministros y repuestos 755,919 663,383
Tributos 1,319 1,214
Total 14,895,748 13,342,112

{a) Incluye principalmente mantenimiento de edificios e instalaciones por §/. 303,172, servicios
puablicos S/. 304,890, servicio de contratistas por $/. 79,562, mantenimiento de mobiliario y
equipo por5/. 103,842

{b} Incluye principalmente libros S/. 189,866, seguros S/. 438,248, examenes internacionales
porS/. 43,545 y suscripciones 5/. 92,847

19. GASTOS DE ADMINISTRACION

Este rubro comprende:
Al 31 de diciembre de

2014 2013
S/. 5/.

Gastos del personal y participaciéon de trabajadores 3,100,243 2,620,262
Servicios prestados por terceros (a) 2,249,431 1,769,828
Tributos 596,921 27,782
Otros gastos de gestidn 499,137 273,171
Depreciacion (Nota 10) 350,739 409,954

Estimacian por deterioro {Nota 6) 16,748 -
3 Amortizacion Intangible - 2,491,567
' Materiales auxiliares, suministros y repuestos 110,804 112,567
Total 6,924,123 7,705,131

(a) Incluye principalmente asesoria legal y tributaria por S/. 519,980, otras consultorias
administrativas por S/. 496,235; servicio de contratistas por $/. 209,994; mantenimiento de
edificios e instalaciones de administracion por $/. 284,191 y otros servicios prestados por
terceros por S/. 237,028. ’

i
1
3
1
1
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INGRESOS, (GASTOS) FINANCIEROS NETO

Este rubro comprende:

Al 31 de diciembre de

2014 2013
S/. s/
Intereses ganados 213,633 182,240
Ganancias por diferencia de cambio 603,820 886,272
Pérdida por diferencia de cambio (21,601) (34,369)
Intereses y gastos pagados (20,337) {3,829)
Otros gastos {12,500) {6,500)
Total, neto 763,015 1,023,815

INGRESOS, (GASTOS) DIVERSOS NETO

Este rubro comprende:

Al 31 de diciembre de

2014 2013
s/. S/.

Recuperacidn de deterioro de edificios 224,982 45,842
Moras 14,304 16,754
Reclamos, donaciones, 5,010 18,442
Otros ingresos 9,623 12,593
Desvalorizacion de edificios - {440,352)
Total, neto 253,919 {(346,721)
SITUACION TRIBUTARIA

a) La Gerencia considera que ha determinado la materia imponible bajo el régimen general

del Impuesto a la Renta de acuerdo con la legislacion tributaria vigente, la gue exige
agregar y deducir al resultado mostrado en los estados financieros, aquellas partidas que la
referida legislacion reconoce como gravables y no gravables, respectivamente. La tasa del
Impuesto a la Renta ha sido fijada en 30%.

La utilidad tributaria ha sido determinada como sigue:
Al 31 de diciembre de

2014 2013

s/. S/.
Utilidad antes de Impuesto a la Renta 6,418,740 -
Mas: )
Adiciones permanentes 189,299 -
Adiciones temporales 411,483 -
Deducciones permanentes ( 228,546) -
Renta imponible 6,790,976 -
impuesto a la Renta 2,037,293 -

De acuerdo a lo dispuesto por el inciso (g) del articulo 2 del Texto Unico Ordenado de la Ley
de Impuesto General a las Ventas e Impuesto Selectivo al Consumo Decreto Supremo N°
055-99-EF, la transferencia o importacion de bienes y la prestacién de servicios que
efectien las instituciones educativas publicas y particulares, exclusivamente para sus fines,
no estdn gravadas por el Impuesto General a las Ventas.
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c)

d)

De acuerdo a la Ley N°® 30296, que promueve la reactivaciébn econémica, mediante
publicacién realizada en el diario oficial el Peruano de fecha 31 de diciembre de 2014, se ha
dispuesto:

@ Reduccién gradual de tasa de Impuesto a la Renta de Tercera Categoria a partir del
2015 al 2016 a una tasa de 28%, de 2017 al 2018 una tasa de 27%, de 2019 en
adelante una tasa fija de 26%.

° Incremento gradual de la tasa de impuesto adicional sobre dividendos recibidos de
4.1% hasta el 31 de diciembre de 2014, una tasa de 6.8% el 2015 y 2016, una tasa de
8% el 2017 y 2018 y del 2019 en adelante una tasa fija de 9.3%.

°® Los dividendos y otras formas de distribucién de utilidades otorgados por los
contribuyentes de la Ley de Promocién de la Inversion en la Amazonia, Ley gue
aprueba las Normas de Promocion del Sector Agrario, la Ley de Promocidn para el
desarrolio de actividades productivas en zonas alto-andinas; la Ley de Zona Franca y
Zona Comercial de Tacna y normas modificatorias continuaran afectos a la tasa del
4,1% siempre que se mantengan vigentes l0s regimenes tributarios previstos en las
citadas leyes promocionales.

Los ejercicios 2010 al 2014 se encuentran sujetos a fiscalizacién por parte de las
autoridades tributarias. En opinién de la Gerencia no surgirdn pasivos adicionales de
importancia en caso de fiscalizaciones.

Para propositos de determinacion del Impuesto a la Renta, las personas juridicas que
realicen transacciones con partes vinculadas locales o del exterior o con sujetos residentes
en territorios de baja o nula imposicion, deberdn presentar un Estudio Técnico de Precios
de Transferencia y una declaracion jurada informativa especial de las transacciones que
realicen con las referidas empresas, en la forma, plazo y condiciones que establezca la
administracion tributaria.

La Gerencia de la Compaifiifa considera que para propdsitos tanto del Impuesto a la Renta
como del Impuesto General a las Ventas se ha tomado en cuenta lo establecido en la
legislacion tributaria sobre Precios de Transferencia para las transacciones con empresas
vinculadas economicamente y con empresas con residencia en territorios de baja o nula
imposicion, por lo que no surgiran pasivos de importancia al 31 de diciembre de 2014.

Se ha establecido el iImpuesto Temporal de los activos Netos ~ ITAN a ser pagado por los
perceptores de renta de tercera categoria sujetos al régimen general del Impuesto a la
Renta. La base del ITAN estd constituida por el valor de los activos netos'consignados en el
balance general al 31 de diciembre del ejercicio anterior al que corresporida el pago, una
vez deducidas las depreciaciones y amortizaciones admitidas por la Ley del Impuesto a la
Renta. Sobre dicha base el primer milldon de soles esta inafecto y por el exceso se aplica la
tasa de 0.4%.

EI ITAN puede ser pagado al contado o fraccionado en nueve cuotas mensuales entre 1os
meses de abril a diciembre del propio afio. El monto pagado por ITAN puede ser utilizado
como crédito contra los pagos a cuenta del Impuesto a la Renta del ejercicio al que
corresponda el anticipo o como crédito contra el Impuesto a la Renta de regularizacién de
ese ejercicio.
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g) Asimismo, se ha establecido la aplicacion de la tasa del 15% por Impuesto a la Renta, a los
ingresos generados por la asistencia técnica prestada por entidades no domiciliadas en el
pais, independientemente del lugar donde se lleve a cabo el servicio, siempre que se
cumpla con los requisitos sefialados en la Ley del impuesto a la Renta.

h)  Se ha establecido Ia tasa del Impuesto a las Transacciones Financieras (ITF} aplicable en los
ejercicios 2014 y 2013 era de 0.005%, la cual se aplica sobre cada depésito y cada retiro
efectuado desde una cuenta bancaria, salvo que fa misma se encuentre exonerada.

00000
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